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Dans une conjoncture économique difficile, la bourse d’Alger reléve le défi a réaffirmer son
réle de source de financement efficace de I’économie, en multipliant ses actions de
promotion du marché et ses efforts en matiére d’amélioration des services rendus au
différents intervenants du marché.

Bien qu’il y ait absence de nouvelle introduction en bourse, I'activité de la bourse d’Alger
continue de progresser, un marché principal affichant une hausse notable, un marché des
OAT accroissant ses transactions. Toutefois, un marché des obligations avec un seul titre
bientét arrivant a échéance, et un marché de petites et moyennes entreprises demeurant
sans listing.
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Activité boursiere en 2015

@ Activité du marché de titres de capital

1.1 Evénements du marché de titres de capital

29 juin 2015, opération de blocs Alliance Assurances

Le parquet a enregistré une transaction de blocs, d’'une valeur de 1 192 060 100 DA, portant
sur un volume de 2073 148 titres, détenus par Mr. Hassen KHLIFATI, en sa qualité de
personne physique, cédés au profit de sa holding patrimoniale EURL Khelifati Investment
Corporation.

11 novembre 2015, un nouveau reglement fixant les conditions d’agrément et de
contréle des I0OB

Reglement COSOB n° 15-01 du 15 avril 2015 relatif aux conditions d’agrément, aux
obligations et au controle des intermédiaires en opérations de bourse (IOB), entré en
vigueur le 11 novembre 2015, inspiré des recommandations issues du plan de réforme du
marché financier. Il vient pour améliorer le cadre régissant les modalités d’agréments et de
controéle des 0B, ainsi que la création de certains métiers liés a I'activité du marché tel que,
I’'animation, le conseil aux entreprises et autres.

24 novembre, 2015 agrément d’intermédiaires en opérations de bourse et
inscription de promoteur en bourse.

Nouveaux Intermédiaires en Opérations de Bourse:

=  Société Générale Algérie; agrée le 24 novembre 2015 par la décision COSOB N°
CAB/037/2015.

= Tell Markets agréée, le 24 novembre 2015 par la décision COSOB N° CAB/037/2015,
cette société sera le premier |OB représenté par une société commerciale autre que
les banques.

Aussi, en 2015, la bourse d’Alger compte un nouveau promoteur en bourse, inscrit par la
COSOB le 24/11/2015, Il s’agit de société Dey Capital.

27 décembre 2015, visa pour I’ Offre Publique de Vente d’actions du groupe Biopharm

La Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse — COSOB a
apposé, en date du 27 décembre 2015, son visa sur la notice d’information relative a
I'introduction en bourse de la société Biopharm spa, par Offre Publique de Vente d’actions.
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1.2 Evolution de I’'activité du marché de titres de capital.

L'activité du marché de titres de capital s’est intensifiée en 2015. L'opération de blocs
réalisée sur le titre Alliance Assurances d’une grande part et I’évolution du volume transigé
d’autre part, ont multiplié la valeur transigée de 2 923,28%, passant de 41,4 millions de
dinars en 2014 a plus de 1,2 milliards de dinars en 2015.

Le volume transigé, quant a lui, a progressé de 2 356,02 %, passant de 90 111 titres, en 2014
a 2 251 143 titres, a la fin de 2015.

Année IS Volume d'ordres  Volume transigé VLT, hEILIRCE
d'ordres transigée (DA) transactions

2635612
2013 3987 120 681 49 116 990 132
2014 3402 2920751 90111 41410610 251
2015 2717 7 519 494 2213143 1 251 956 825 259
Variation (2014/2015) -20,14% 157,45% 2 356,02% 2 923,28% 3,19%

Activité du marché principal
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« DZAIRINDEX », I'indice boursier de la bourse d’Alger a enregistré un gain de 8,52% entre le
31/12/2014 et le 31/12/2015, suite a 'augmentation des cours des titres Saidal et EGH El-
Aurassi.

Suite a I'augmentation des cours de I'ensemble des titres cotés comparés a leurs valeurs au
début de lI'année 2015, la plus forte valeur de l'indice boursier a été enregistrée le
19/10/2015, soit 1355,11 points, affichant une hausse de 14,12 % par rapport a sa valeurs
au début de I'année 2015.

Les variations haussieres enregistrées sont : 5,04% pour Alliance Assurances, 1,37% pour
NCA-Rouiba, 14,29% pour Saidal et 9,09% pour I'EGH El-Aurassi.



Sa plus faible valeur a été enregistrée le 20/04/2015, soit 1166.48 points, affichant un recul
de 1,76% comparé a son niveau au début de I'année. Ceci est intervenu suite a la baisse du
cours du titre Alliance Assurances de 6,72% par rapport a son cours de la premiere séance de

I'année.

2.2 Evolution de la capitalisation boursiere
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Capitalisation en Mds de dinars

Pour sa part, la capitalisation boursiére s’est appréciée de 4,30%, soit I'équivalent de plus de
635 millions de dinars, pour atteindre 15 429 millions de dinars, en 2015, contre 14 793
millions de dinars, en 2014. Cette |égere augmentation s’explique par I'évolution des cours

des sociétés cotées, Saidal et EGH El-Aurassi.

2.3 Evolution de I'activité du marché principal

En 2015, hormis la transaction de Blocs du titre Alliance Assurances, le marché principal a

transigé pour plus de 59 millions de dinars, soit une progression de 44,64%.

Le volume transigé a été augmenté de 49 884 titres, atteignant un niveau d’échange de

139 995 titres, soit un accroissement de 55,36%.

Année ALILIC Volume d'ordres  Volume transigé LTS h ClulIOCE
d'ordres transigée (DA) transactions

2013 3987 2635612 120 681 49 116 990 132

2014 3402 2920751 90111 41 410610 251

2015 2715 3373198 139 995 59 896 725 258
Variation (2014/2015) -20,19% 15,49% 55,36% 44,64% 2,79%




2.4 Activité par titre
Evolution de 'activité du titre Alliance Assurances

Bien que le titre Alliance Assurances ait connu la fréquence de cotation la plus faible parmi
les titres de capital cotés, soit 19 séances fructueuses, Il était néanmoins le plus actif sur le
marché principal.

En effet, en termes de valeur transigée, le titre Alliance Assurances termine I'année 2015 en
hausse de 78%, soit un montant de plus de 10 millions de dinars, correspondant a une
guantité de 17 313 actions échangées.

S’ajoute a cela, une grande opération de blocs, jamais enregistrée au niveau du parquet de
la bourse d’Alger, d’'une valeur de 1192 060 100 DA, portant sur un volume de 2 073 148
titres, détenus par Mr. Hassen KHLIFATI, en sa qualité de personne physique, cédés au profit
de sa holding patrimoniale EURL Khelifati Investment Corporation. Ce transfert a pour but de
restructurer et réorganiser son patrimoine personnel.

p Nombre Volume Volume Valeur Nombre de

Année \ . . . ., .
d'ordres d'ordres transigé transigée (DA) transactions
2013 2 845 1618 079 40 27 400 3
2014 1647 1069 352 9 682 5 660 960 25
2015 1013 1098 766 17 313 10 048 415 51
Variation (2014/2015) -38% 3% 79% 78% 104%

Indicateurs du titre Alliance Assurances

Bien que, ce titre ait affiché des niveaux
relativement supérieurs au mois de septembre,

octobre et novembre, atteignant un cours de

625DA, Alliance Assurances a perdu 9,2% de sa . _
valeur, passant de 595DA au 01/01/2015 & 540 Croissancede "’;F“a’“'"g
DA au 31/12/2015. dividende 0 % rano

Sur 104 séances de cotation tenues, Alliance

Assurances a été échangé uniquement 19 fois, Q Q

soit une fréquence de cotation de 18%. Dividend

Avec un dividende distribué, au titre de distribué endement
I’exercice 2014, d’un montant de 35DA, soit plus n:: Sl

de 16% de celui du dernier exercice, Alliance

Dernier cours

2

A

Assurances offre un rendement de 6,48%, cfmssance des
résultats

Divi

Année C?urs Cours fin Cours min Cours max  Cours moyen i
début
2013 825 610 610 825 794 -

2014 610 595 545 610 603 30

2015 595 540 540 625 589 35
Variation (2014/2015) -2,5% -9,2% -0,9% 2,5% -2,2% +16%
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Evolution de l'activité du titre EGH El Aurassi

Au cours de l'exercice 2015, le titre EGH El-Aurassi a surperformé son niveau d’activité
depuis 2013. D’'un montant de 4,42 millions de dinars ; la valeur transigée s’est appréciée de
32,56%, soit plus d’un million de dinars comparée a celle de I'année 2014.

Le volume des ordres proposés a progressé de 138,30% contre une légere hausse de leur
nombre.

p Nombre Volume Volume Valeur Nombre de

Année \ . ., ., .
d'ordres d'ordres transigé transigée (DA) transactions
2013 315 265 603 11 702 4 246 440 38
2014 253 157 962 7 826 3339595 31
2015 276 376 419 9 864 4427 100 37
Variation (2014/2015) 9,09% 138,30% 26,04% 32,56% 19,35%

Indicateurs du titre EGH El-Aurassi

A la fin de I'exercice 2015, le titre EGH El- Dernier cours
Aurassi a gagné 9,09% de valeur, passant de
440 dinars au début de I’'année a 480 dinars,
son prix maximum atteint, a la fin de I'année.

Price earning
ratio

Croissance de

séances de cotation sur 104 tenues, soit une
fréguence de cotation de 21%.

_S\III»UI
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Dividende
Suite au dividende distribué au titre de distribué

I’exercice 2014, d’'un montant de 30 dinars,
soit une progression de 50% par rapport a +106
celui du dernier exercice, le titre Aurassi 8% s e s
présente un rendement de 6,25%, resultats

Rendemen
net

dividende @ LT @
Le titre a fait objet d’échange dans 22 '* ¥\

Cours

Année début Cours fin Cours min Cours max  Cours moyen Divid
2013 340 390 340 400 359 -
2014 390 440 390 450 421 +20
2015 440 480 410 480 452 30
Variation (2014/2015  12,82% 9,09% 5,13% 6,67% 7,40% +50%
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Evolution de I'activité du titre NCA-Rouiba

Durant I'année 2015, le titre NCA-Rouiba, a multiplié son volume transigé de 92,77%,
enregistrant une valeur totale de plus de 36 millions de dinars, contre 20 millions de
dinars transigés, en 2014.

Bien qu’une légere baisse ait été affichée sur le nombre de transactions conclues et le
nombre d’ordres présentés, par rapport a I'année 2014, il a été constaté une augmentation
relative des volumes d’ordre proposé et une amélioration des niveaux de volume conclus.

Année Nombre Volume Volume Valeur Nombre de
d'ordres d'ordres transigé transigée (DA) transactions

2013 135 482 810 102 238 40 943 600 43

2014 1156 1449 627 50 359 20303 575 103

2015 1103 1624 761 97 079 36 077 915 100
Variation (2014/2015) -4,58% 12,08% 92,77% 77,69% -2,91%

Indicateurs du titre NCA Rouiba

Le titre NCA a affiché une variation baissiere
de son cours, passant de 365 Da au début de
I'année a 355DA a la fin de I'année, soit un

recul de 2,74%. Croissanced
dividende

Price earnin
ratio

Dernier cours
En revanche, en termes de fréquence de

cotation, ce titre a enregistré une

performance notable comparée aux autres Dividende
. , . distribué
titres avec 32 séances de cotations

fructueuses, soit un taux de 30%.

Rendement
net

Avec un dernier dividende distribué de 12 DA
par action, NCA-Rouiba, offre une rentabilité

de 3,38%.
Année g:;':i Cours fin Cours min Cours max  Cours moyen Divid
2013 400 405 400 405 404 -
2014 405 365 365 420 399 10
2015 365 355 355 380 371 12
Variation (2014/2015  -9,88% -2,74% -2,74% -9,52% -7,15%  +20%

li=Seusias (9

BOURSE D'ALGER ’



Evolution de 'activité du titre Saidal

Au terme de I'année 2015, la valeur transigée du titre Saidal s’est inscrite a plus de 9 millions
de dinars contre plus de 12 millions de dinars enregistrée en 2014, soit un repli de 22,82%.

Pour sa part, le volume transigé a baissé de 29,24%, passant de 22 244 actions échangées en
2014, a 15 739 actions , en 2015. Par conséquent, le nombre de transaction a suivi la méme
tendance baissiere enregistrant une diminution de 23,91%.

Année Nombre Volume Volume Valeur Nombre de
d'ordres d'ordres transigé transigée (DA) transactions
2013 692 269 120 6 701 3 899 550 48
2014 346 243 810 22 244 12 106 480 92
2015 323 273 252 15739 9 343 295 70
Variation (2014/2015) -6,65% 12,08% -29,24% -22,82% -23,91%
Indicateurs du titre Saidal
Dernier cours
Le titre ayant fait objet de 36 séances de
cotation fructueuses, soit une fréquence de N 4
cotation de 34%, a continué dans le vert, . Price earnin
a , . s Croissance de 8
passant de 560 DA au début de I'année a 640 dividende ratio
DA a la fin de [l'année, affichant une - s -
performance positive de 18,75%.
i
. , . : SAIDAL
Bien que ses résultats aient reculé de 44,4%, .
. S . e Dividende
Saidal a distribué un dividende similaire a distribué
celui de I'exercice 2013, soit 40 DA par action, Rendement
offrant ainsi une rentabilité de 6,25%. N N net
Croissance des
- résultats
, Cours . . . .
Année début Cours fin Cours min Coursmax Cours moyen  Divid
2013 620 450 450 620 574 40
2014 450 560 450 560 537 40
2015 560 640 555 665 593 40
Variation (2014/2015  24,44% 14,29% 23,33% 18,75% 10,35% -
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<3,> Activité du marché de titres de créance

3.1 Evénement du marché des titres de créance

15 janvier 2015, publication d’une décision DGT relative aux modalités et procédures
d’émission des bons du Trésor via la plateforme Smart Trésor-X.

Cette décision a pour objet de préciser les modalités d’émission et de soumissions des bons
du Trésor au moyen d’un systeme électronique via la plateforme Smart Trésor-X.

24 novembre 2015, mise en aeuvre de la Smart Trésor-X

Par la mise en ceuvre de la nouvelle plateforme ' SMART TRESOR-X "' dédiée a la négociation
des Obligations Assimilables du Trésor (OAT), démarrée officiellement le lundi 23 novembre
2015, la bourse d’Alger a développé ses outils de gestion du marché des OAT.

16 novembre 2015 Agrément de SVT.

La Direction Générale du Trésor a délivré un agrément provisoire a la banque Société
Générale Algérie Spa, pour intervenir sur le marché des valeurs du trésor en qualité de
spécialiste en valeurs du Trésor, conformément aux régles et procédures qui le régissent,
permettant au marché des OAT d’atteindre un nombre de douze SVT actifs.



<4> Evolution de I'activité du marché des obligations

La valeur transigée du marché obligataire est passée de 107 536 000 dinars, transigée par le
titre Sonalgaz et Dahli, a 7 580000 dinars, transigée uniquement par le titre Dabhli,
enregistrant ainsi une régression de 92,60%.

Un volume de 758 obligations a été échangé, en 2015, contre un volume de 11 839
obligations en 2014, soit une baisse significative de 93,60%. Ceci est expliqué, d’une part, par
le fait que le titre DAHLI s’est trouvé seul sur le marché limitant ainsi les alternatives de

placement pour les investisseurs, et d’autre part, par l'arrivée a échéance de ladite
obligation, au mois du janvier 2016.

. Nombre , il Valeur Nombre de

Année \ Volume d'ordres  Volume transigé . . .
d'ordre transigée transaction
2013 284 37 453 6 908 51911 000 45
2014 304 43 771 11 839 107 536 000 49
2015 254 17 115 758 7 580 000 19
Variation (2014/2015) -16,45% -60,90% -93,60% -92,95% -61,22%

4.1 Evolution de 'activité du titre Dahli

Moins d’un mois de sa date d’échéance, I'activité de I'obligation DAHLI, seul titre obligataire
coté sur ce marché, a baissé de 92,37%, passant de 99,3 millions de dinars en 2015 a 7,5
millions de dinars, en 2015. Le volume transigé a suivi la méme tendance, atteignant a la fin
de I'année en cours, une quantité de 758 obligations échangées.

Année Nombre Volume Volume Valeur Nombre de
d'ordres d'ordres transigé transigée (DA) transactions
2013 172 12 461 3 860 36 670 000 29
2014 265 35763 10 210 99 391 000 43
2015 254 17 115 758 7 580 000 19
Variation (2014/2015) -4,15% -52,14% -92,58% -92,37% -55,81%
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4.2 Indicateur du titre Dahli

Offrant un rendement a échéance de 6,56%,
le cours du titre Dahli s’est stabilisé a son prix

de remboursement, soit au pair. Rendementa

/ échéance

Avec un coupon attractif de 6,75%, cette
obligation a pu étre cotée dans 11 séances de
cotation sur 104 séances tenues, soit une
fréquence de cotation de 11%. Duration /

Le titre a été remboursé le 11 janvier 2016.

/ Séances
¥/ fructueuses

Année C’our Cours Fin Cours Min Cours Max  Cours moyen
Début

2013 95 95 95 95 95,00

2014 95 100 95 100 98,26

2015 100 100 100 100 100,00

Variation (2014/2015 5% 0% 5% 0% 1,74%

@ Evolution de 'activité du marché des OAT

5.1 Evolution de I'activité du marché des OAT

Au cours de I'année 2015, le marché de blocs OAT se hisse a la téte des marchés de la bourse
d’Alger, avec une part de 93,09% de la valeur transigée globale.

En effet, la valeur transigée sur les OAT est passée de 8,2 milliards de dinars, en 2014, a
environ 17 milliards de dinars, en 2015, soit un accroissement de 105,90%.

Au lendemain du démarrage officiel de la cotation via la plateforme Smart Trésor-x, le 23
novembre 2015, le marché des OAT a enregistré 10 transactions, soit 34% de I’ensemble des
transactions conclues. Ceci représente 14% de la valeur transigée durant I'année 2015.

Année ALl IC Volume d'ordres  Volume transigé Valeur Nombre de
d'ordres transigée (DA) transactions

2013 0 0 0 0 0

2014 34 16 430 8215 8246328 000 17

2015 58 33 644 16822 16978 870360 29
Variation (2014/2015) 70,59% 104,77% 104,77% 105,90% 70,59%

5.2 Activité du marché d’émission des OAT
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Au 31 décembre 2015, le marché de blocs OAT compte 28 lignes cotées, totalisant un
encours global de plus de 437 milliards de dinars, contre un montant de 371 milliards de
dinars en 2014, soit une progression de 17,82%.

Sur le marché primaire, la Direction Générale du Trésor a procédé a I'émission de 8,3
milliards de dinars et a la réouverture de lignes cotées d’un montant de 57,89 milliards de
dinars, soit un montant total émis de 66,19 milliards de dinars.

Catégorie Réouverture Emission Encours total Lignes cotées %

7 ans 20 200 000 000 4100000000 116192 000 000 7 26,55%
10 ans 22 332 000 000 2200000000 152 131 000 000 10 34,76%
15 ans 15 360 000 000 2000000000 169 337 000 000 11 38,69%

Total 57 892 000 000 8 300 000 000 437 660 000 000 28 100%

@Activité par intervenants du marché

6.1 Activité par Intermédiaire en opérations de bourse.

| 10B
BDL

(oA

CPA
| BEA
BADR
| CNEP-BANQUE

BNP PARIBAS \
[Tota - t00%)

exclusion faite de la transaction de blocs réalisée sur le titre Alliance Assurances par I'lOB
BNP Paribas, ce dernier s’est adjugée la part la plus importante dans le volume global des
transactions (volume a I'achat et a la vente), soit 42,67% pour un montant de 57 millions de
dinars, suivi par I'lOB CPA, qui se trouve a la 2°me place cette année avec une part de 15,80%
pour un montant de 21,32 millions de dinars, talonné par I'lOB BNA qui s’est emparée de
15,08% de la valeur transigée globale.

En dernier Classement se trouve I'lOB BDL, absent a I'achat. Il a transigé un montant de
1 608 230 dinars a la vente, soit 1,19% de la valeur transigée globale.




6.1 Activité par Spécialistes en valeurs du Trésor.

%
51,18% 51,18%
32,92%
CNEP
=]

2,80%

%

100,00% 100,00% 100,00%

Plus de la moitié de I'activité du marché des OAT a été réalisée par la Caisse Nationale d'Assurance
Choémage, pour un montant de plus de 17 milliard de dinars a I'achat et a la vente, représentant
51,18% du montant des transactions globales.

En deuxieme position se trouve la Banque Extérieur d’Algérie, avec un montant de plus de 11
milliards de dinars, achat et vente, soit 32,22% de la valeur transigée globale.

La Cnep banque se classe en troisieme position par une part de 2,54% correspondant a une valeur
transigée de 3,2 milliards de dinars.

Le SVT CIAR s’est présenté vendeur en 2015, d’'un montant de 860 853 200 DA. Par contre, le SVT
CAAR s’est présenté acheteur uniqguement, pour un montant de 475 536 000 DA.
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<> Perspectives de I'année 2016

L'année 2016 s’annonce prometteuse pour la bourse d’Alger, notamment sur les volets
suivants :

Nouvelles introductions en bourse :

La bourse d’Alger s’attend a de nouvelles introductions sur le marché principal, deux entre
elles ont entamé leur processus d’introduction, d’autres sont en phase d’évaluation ou de
dépot de dossier d’admission.

En outre des titres de capital, des titres obligataires sont candidats a I'introduction.
Accroissent de la capitalisation boursiere

En 2016, la bourse d’Alger multipliera sa capitalisation boursiere pour au moins 06 fois, ceci
sera acquis apres l'introduction du titre Biopharm et celui de la cimenterie de Ain Elkbira.

La bourse d’Alger prévoie une augmentation significative de sa valeur transigée sur le
marché principal, aussi, I'activité du marché de Blocs OAT se verra intensifiée, notamment
avec la facilité qu’offre la nouvelle plateforme Smart Trésot-X et I'obligation de passer les
transactions entre les SVT et leurs clients via ladite plateforme, pour rappel, avant le
démarrage officielle de cette plateforme, les SVT réalisaient les opérations internes en
dehors du marché.

Parachevement du projet d’acquisition de la nouvelle plateforme.

La SGBV espeére que le projet d’acquisition de la nouvelle plateforme de cotation pour ses
marchés se concrétisera en 2016, le parachévement de ce projet et la mise en ceuvre de la
nouvelle plateforme aura un impact positif sur la performance et I'activité du marché.

A cet effet, la SGBV continuera de multiplier ses efforts notamment en matiére de :

e Education financiére et promotion de la bourse d’Alger ;

e Amélioration des procédures de travail et pratiques de négociation ;

e Amélioration des procédures de centralisation des IPOs ;

e Adaptations et réaménagement de ses textes juridiques en faveur d’amélioration de
SEes Services ;

o Développement du systeme d’information de la SGBV et des outils de diffusion des
données et amélioration des de la qualité d’informations relatives aux titres cotés ;

e Augmenter la fréquence de cotation suite a I'augmentation de la capitalisation
boursiere.
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