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[-INTRODUCTION :

Dur ant | 6ann®e 2008, onpl marqu®s | bact s veEa®
Gestion de la Bourse des Valeurs Mobilieres et ont contribué significativement a la

consolidation du niveau des ®changes r ®al
i nscrits ° | a cote déanmkd i BoatsendaAklsger®s
d®coul ant du cycle doéexploitation de | a so
En effet , | 6i ntroduction des Obligations
do Al ger en dat e du 11 f ®vrier 2008 a re
d®t er mi nati on des autorit®s ° I mpl i quer I
dynamisation du marché des capitaux en raison des conditions de transparence et de

s®curit® quodelle offre aux diff®rents inte
Cette action a per midsbactdiowil ta® gide |l a ®Glba
obligations du Tr®sor dont | dencours a sur

moment de leur introduction et les maturités ont sillonné entre sept et quinze ans.

Aussi , | 6i ntroducti on des Obligati ons As
sour ce de revenus consi d®r abl e et per mart
doinscription et frais de maintien) per me/
fonctionne ment de | a soci ® ® et de r®duire dans

Le compartiment des valeurs mobiliéres et plus particulierement celui des obligations
déoentreprises a connu une ascensi on sign
milliards de dinars au 31 décenbre 2007 a 81 milliards de dinars au 31 décembre 2008

suite " I 6introduction du deuxi me emprunt
a ®t ® de | 6ordre de 30 milliards de dinars
Les indicateurs de | d6activit® s ontpolrgivicomp.

leur progression affichant encore une fois des niveaux records notamment en matiére
de valeur transigée (enregistrant plus de 1,2 milliard de dinars) et du volume échangé
au titre de | 6exercice 2008.

Concernant | a mi se eomerunvsatidon pttean!| aeBm
actions visant le renforcement des effectifs et le renouvellement des équipements
informatiques ont été déployées .Parallélement a cela, il a été procédé au
remboursement par anticipation du prét bancaire de la CNEP Anque ce qui a permis

a la société de réduire relativement ses charges financiéres.

Pour ce qui de la procédure de mise en conformité des statuts de la Société de Gestion

de | a Bourse des Valeurs et suite aux dif
G®n®r al e des actionnaires de | a SGBV et di
ont été engagées par la direction de la SGBV et sous les orientations et la supervision

du Conseil doAdmi ni stration ~° | 6effete de
avec toutes les augmentations de capital et les modifications statutaires intervenues
depuis juillet 2001.



La situation administrative du siége social de la Société de Gestion de la Bourse des
Val eurs a ®gal ement f ait | ota lajfoesta assaenir Ipsl u s |
dettes de | oyers affectant sensi bl ement I
trouver une solution d®finitive permettan
décent. A cet effet , les autorités demeurent attentives A6 obj ecti vit®
pr ®coni sations et plus particuli rement
nouveau si ge soci al et de proc®der ° | O
de loyer impayés.



FICHE SIGNALITIQUE DE LA SOCIETE

1.1ldentification de la Société

- Raison Sociale

La Société de Gestion de la Bourse des Valeurs Mobilieres, par abréviation : S.G.B.V/Spa
- Forme Juridique :

Une société par actions dont le capital ssiscrit par les intermédiaires en opérations de
bourse agréés.

-Capital Social :

Fixé a 475 200 000 DAdivisé en 4 752 actions de valeur nominale de 100 000 DA, libéré
a hauteur de 277 200 000,00DA.

- Structure de | 6actionnari at de | a SGBV:

68 000 000 35 000 000

68 000 000 35 000 000

68 000 000 35 000 000

15 600 000 15 600 000

15 600 000 15 600 000

4 800 000 4800 000




Objet Social :

La société a pour mission :

fL6organi sation pratique de | 6introductior
fLOorgani sation mat®rielle des transactior
fL6organi sation des op®rations de compenseée
fLa gestion déun syst me de n®gociation et
fLa publication doéinformations relatives ¢
- Siege Social :

27, Bd Colonel AMIROUCHE Alger

- Cadre réglementaire et date de Création :

1 Décret législatif n° 930 du 23 mai 1993 complété et modifié par la l0i0d3du 17
Février 2003

{ Statuts du 24 mai 1997 enregistrés le 28 mai 1997

1 Mise en conformité des statuts du 23 juillet 2001

- Inscriptions au Registre de Commerce 00 170 34 BO1

- Matricule Fiscal : 099716110008046

-Articl e do6le0Mz1i01653t i o n

- Immatriculation a la Sécurité Sociale :16375001 du ler juin 1997

1.2Les Organes de gestion et de Controle

Dur ant | Olaen nCRoen s2e0i0l8 dd Admi ni stration a ®t®

1 GHOLLAM Miloud Pr®si dent du Conseil doAdmi ni

1 CHOUGAR Rachid Administrateur représentant I'actionnaire BNA

1 KADRI Ali Administrateur représentant I'actionnaire CNEP Banque
jusquodéau 29 juillet 2008 dat ¢

d6Admi ni stration.
1 ZAOUI Mohamed Administrateur représentant I'actionnaire BDL

1 BENKRAOUCHE Boualem Administrateur représentant I'actionnaire CPA

1 AOUCHICHE Fatiha Administrateur représentant la CNEP/Banque asromp
du 18 septembre 2008.
f TOUMI Nacerdine Administrateur représentant Liquidateur UBB



1 SARAB Larbi Administrateur représentant Liquidateur Errached EI Mali

1 OUAZANE Hakim Administrateur repr®sentant |
ayant remplacé Monsieur DJEBBAR au Conseil
doOAdmi ni stration de | a SGBV/ S

-Ressource humaine | 6 e f f e c t iVfest domposéade 1D Gdariés dont douze(12)
cades techniques et administratifsept (7) agents de maitrise.

- Directeur Général:
M. FERFERA Mustapha, Directeur G®n®r al d ®

SGBV/ Spa en date du 27 mars 2008 (ayant a:
octobre 2007 a la date de sa confirmation).

- Commissaire aux Comptes

M. TAFAT Ahmed, reconduit | e 20 juin 2006 p
deuxiéme mandat de trois (3) ans.



lll. BILAN DOACTI VI TE

ACTIVITE DE MARCHE

1-Anal yse de | 6activit®

Dur ant | 20084 eersc iicredi cat eur s relatifs ° | 6 a
pour sui vi | eur progression et ont atteint
2007.

En effet, cette tendance haussiére des volumes et valeurs transigés sur les diffésents tit
financiers inscrits ° |l a cote de |l a Bour
not amment par | 6®volution significative d
i ntroduites et | 6int®r°t que tifsbnarcierndffrant | e s

des niveaux de rendement attractifs contre une prise de risque maitrisée.

AUSS|, | 6i ntroduction des Obligations Assi mi/l
" compter du 11 f®vrier 2 0udBouvaaudegment®@u Sein e u
du compartiment secondaire organisé. Il est clair que le niveau des échanges sur ce
comparti ment ndéda pas ®t ® consistant au <co
facteurs quobéon tentera dnddémeurencpe la mégouidtian®esi e L
Obligations du Tr ®sor au niveau de | a Bou
des avantages substantiels en matiére de transparence , de diffusion de ces valeurs sur ul
| arge public doéoinvdstics seer sdiesd c®walsu ad & so
per mettr a déoadopter | a courbe des taux i s
op®r ati ons do®mi ssi on et de n®gociation

( corporatifs).

1-1- Analyse de | 6dactivit® sur | e comparti me

Concernant | e compartiment des valeurs mo
du 28 juillet 2008 du second emprunt obligataigrand public> de SONELGAZ émis en

juin de la méme année pour un encours de 30 milliards de dinars portant ainsi le nombre des
obligations cotées en Bourse a quatre et leur encours a plus de 81 milliards de dinars
algériens.

Parallelement a cet accroissement sigaificdu flottant des titres de créances cotés en
Bourse, | a ®t ® observ® une I mportante progr e:

Léascension du vol ume gl obal transig® enrt
| 6ann®e 2 0wWl8me deol3a 443ktitras en 2007 soit une augmentation de plus de
41%.

La valeur transigee a connu la méme tendance atteignant le niveau de 1 218 511 505 dinars
algériens en 2008 contre 960 417 115 dinars algériens en 2007 soit une progression de
26,87%.



De méme, | e volume gl obal des titres pr opos
2 146 054 titres (toutes catégories confondues) contre 1 365 861 titres en 2007 soit une
progression de 57,12%.

Ce raffermissement des principauxn di cat eur s doéactivit® peut
énumeéres eapres

1

| 6i ntensification des op®rations sur | e

rendement attrayants offerts par les quatre obligations cotées en Bourse et qui

sillonnent entre 4,82% et 5,83% et des risques relativement minimes encourus sur ces
titres ( durées résiduelles courtes ou moyenne , qualité de signature supérieure )

Lé6introduction doéun gquatri me emprunt

2014) présentdarun encours considérable de 30 milliards de dinars algériens ce qui a

porté le flottant global a plus de 81 milliards de dinars.

3- La réalisation de plusieurs opérations de Bloc portant sur des valeurs et volumes
consistants. Il est a préciser que cesraf@ns ont été concrétisées au profit de
contreparties institutionnelles.

4- Anticipations sur | a probabilit® dbéune
SAIDAL suites aux performances financieres et résultats positifs actuels et
prévisionnels du mpupe pharmaceutique SAIDAL ( renforcés par les récentes
orientations des pouvoirs publics inter
au niveau national) et ce malgré sa politique de distribution des dividendes qui reste
trés peu attractive compar@ux autres valeurs mobilieres cotées en Bourse .

5- Parallelement a cela ,et malgré la diminution de la valeur et volume transigés sur

| 6acti on EGH EL AURASSI dur ant | 6exer ci

| 6attractivit® dededaalitiqueada distribugon attrayantel at 1

ascendante donnant lieu a des niveaux de rendement courant incomparables et surtout

a deux chiffres ) elle a enregistré un niveau significatif des ordres acheteurs

(demandeurs) exprimés par les investisseqrsl i néont ®t ® sati s

I nfime partie en raison de | a faiblesse

N
1



Le tableaucapr s reprend |l a r®partition de | 06a
2008

233917 15,62%
66 287 38,54%
2 146 054 8,58%

Commentaires

A t r av ecr-dessusibapgamit clair la prédominance des opérations réalisées sur le
compartiment des titres de créances sur celles relatives au compartiment des titres de
capital.

En effet le volume transigé sur les obligations cotées a représenté plus dduh@fume
gl obal des titres propos®s ° | 6achat et
comparti ment des actions ndéda repr ®sent ® qu

Concernant |l a valeur gl obal e tragei g®ées
élevée a pls de 1,218 milliards de dinarslle découle a concurrence de 98,24% des

opérations réalisées sur les titres de créances (soit 1,197 milliards de dinars). La contribution
du compartiment des titr e seprdsentécque i, 6% te lae st

valeur globale (soit 21,414 millions de dinars seulement).
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Cette situation trouve son explication dans les poirtép@s.

- Léencours et | e nombr supédearsa celui desrdeus titrdse c r
de capitakotés en Bourse.

- Les valeurs nominales des obligations sont plus importantes que les valeurs
monétaires des actions transigées en bourse.

- L6obligation reste une valeur mobil re

- Leniveau de liquidité desactisn i nscr i tes ~ | a cote of fi
faible.

1-1-1 Lbéactivit® sur | e comparti ment des tit

Le compartiment des titres de capital constitué de deux actions a enregistré les évolutions
suivantes

- le volume globalexprimé a atteint le niveau de 1 457 039 titres en 2008 contre 711 150
titres en 2007 soit une variation positive de 104,38%.

Le titre EGH EL AURASSI sbest accapar ® de
exprimé avec 1 227 420 titres (84%) aenR29 619 titres (26%) pour le titre de capital
SAI DAL. Cette situation est justifi®e par
niveaux de rendement engrangés au cours des années précéedentes.

- le volume global échangé sur les titres de capialpassé de 35 064 titres en 2007 a 52
103 titres en 2008 soit une augmentation de 45,56%.

Le volume transigé sur le titre EL AURASSI a connu une diminution de 39,82% passant de
35 064 titres négociés en 2007 a 21 101 titres en 2008. Ce fléchissemebtreoexpliqué

par | 6attractivit® du titre poussant | es
portefeuilles et a le demander massivement sur le marché ce qui a engendré a la fois
| 6augment ati on du v @dnuweone offlteeasleste)iet la réysessidnedma n d
volume transigé.

Contrairement, le titre de capital SAIDAL a connu une hausse significative en matiere de
volume transigé atteignant le niveau de 31 002 en 2008 contre un volume de 730 enregistré

en 2007. Cette augmentatios 6 e x pl i que par | es r ®sul t at s
considérables réalisés par le groupe SAIDAL et qui ne laissent pas certains investisseurs
bien avis®s indiff®rents par rapport 7~ une

marché et cenalgré la politique de distribution des dividendes n ® e , pjésest,gar o -
| 6®metteur et jug®e peu attractive.

- la valeur transigée enregistrée sur le compartiment des titres de capital a connu a son
tour une ascension tir @e1449381415]de dimats iero n
2007 ° 21 414 845 de dinars en 2008 s
47,76%
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La valeur transig®e sur | 6action EGH EL
de 14 181 015 dinars en 2007 a9 016 275 dinars en 2008.

Inversement, la valeur transigée sur le titre SAIDAL a connu un sursaut significatif
passant de 312 400 dinars en 2007 a 12 398 570 dinars en 2008 soit une variation
positive de plus de 3868%.

- Les cours des deux titres de capital ont varié differemment
Le cours de | 6action EL AURASSI a prog
| 6exercice 2008.
Le cours de | daction SAI DAL a baiss® de
dinars au 31 décembre 2008.

1-1-2 Léactivit® sur | e comparti ment des

Le compartiment des titres de créancescestpose, présentememte quatre titres coteés,
totalisant un encours de 81 milliards de ¢
les évdutions suivantes

-l 6introduction de | 6obligation SONELGAZ @
de 30 milliards de dinars en date du 28 juillet 2008.

-le volume gl obal des titres de cr ®ances
5,2%passant de 654 711 titres en 2007 a 689 015 titres en 2008.

-l e volume doéobligations ®chang®es a attei
649 titres en 2007 soit une hausse de 39.47%. Ceci reflete une nette amélioration du niveau
doex®desiondres expri m®s due ° |l a fois

particulierement ceux présentant des maturités résiduelles courtes et des coupons élevés
(progressivted es t aux doéi nt®r°ts nominaux) net
doop®rations de Bloc qui portent sur des
intégralement.

-la valeur transi g®e so0est accrue de plus
dinars en 2008 contre 945 923 700 dinars en 2007.

-Durart | & e 20@8rlectitrecde créance Air Algérie a enregistré les niveaux de volume

et valeur transiges les plus importants se situant respectivement a 419,469 millions et 41
640 titres ®chang®s soi't une pr o Ro0BwsCet o0 n
engouement pour | 6obligation Air Al g®ri e
supérieurs (6%).

Le titre de cr®ance Al g®rie T® ®coms a e
do®change consi d®r abl e er2@r.Ereffetnld v@leur teansigée ™  C ¢
sur le titre Algérie Télecoms a régressé de 40% passant de 610,492 millions de dinars en
2007 a 365,28 millions en 2008. Parallelement, le volume transigé a baissé de la méme
proportion (40%) fléchissant de 61 O7ites en 2007 a 36 528 titres en 2008.

12



Le titre SONELGAZ échéance 2011 a enregistré a son tour une augmentation en terme de
volume et de valeur transigés. Le volume échangé est passé de 20 250 titres en 2007 a 2€
293 titres en 2008 soit une hausse de 2Z%,7La valeur transigée a atteint le niveau de
284,129 millions de dinars en 2008 contre 202,034 millions de dinars en 2007 soit une

variation positive de 40,63%.

Le titre SONELGAZ échéance 2014 a enregistré durant une période de cingnmois
volume trangé de 25 546l(a v al eur nominal e unitaire
donnant lieu a une valeur transigée de 127,738 millions de dinars algériens.

- les cours des titres de créances ont fluctué entre 100% et 100,30% de leur valeur
nominale.

Les étad crdessous retracent les principaux indicateurs reflétant le wnivea
ddactivit® pdires deocappah et ttitrem een dréan¢es) et leurs
évolutions ainsi que les niveaux des cours des valeurs mobiliéres inscrites a la
cote officielledelaBowe do Al ger .

aTableau reprenant les niveaux des cours des valeurs cotées en:Bourse

13



b- Tabl eau retra-ant | 6®vol uti on des
compartiments du marché secondaire des valeurs Mobiliéres

156 345 46,87% 31002 312 400,00 3868,81%

1365 861 57,12% 184 110 960 417 115,00

1-2 Anal yse ddecompatonent des Qbl®yatisons Assimilables du Trésor

Léadmi ssi on des Obligations Assimilabl es
n®gociation au niveau de | a Bourse do6Al ge
financiéres algériennesi sant ~ dynamiser | e march® bou

une premiere phase par des titres souverains a moyen et long terme. Cette action a constitué
un signal fortement significatif orienté vers les opérateurs économiques pronant le role

primor di al du march® financier et de son |
opti male des ressources financi res ai nsi
des actifs financiers ®mis par | 6Etat et |
Le nombrede titres introduits ®taidt de [ 6ordr

principales maturités7, 10 et 15 ans. Leurs encours totalisaient le niveau de 151 milliards
de dinars algériens.

Le i veau ®chang® dur ant ondesObligatiang Assmulables s u i

n
du Tr ®sor en Bourse a ®t® de | 6ordre de
transigée de 1 760 340 900 dinars algériens.

14



La catégorie des O.A.T a 7 ans a enregistré le niveau le plus élevé de volume et valeur
transigés soient 719 titres échangés correspondant & une valeur de 815,307 millions de
dinars algérien. Suivie par la catégorie des O.A.T a 15 ans dont le volume des titres
eéchangeés a atteint le niveau de 530 titres donnant lieu a une valeur transi@ie8dé 5
millions de dinars.

La cat®gorie des O.A. T ° 10 ans a enregi s
une valeur transig®e de | 6ordre 363 187 20
Les tableaux suivants reprennent | eesetni v e

lignes des Obligations Assimilables du Trésor.

Les indicateurs déaot Avit ® par cat®gori e

2933 49,03%

28,01%

15



Lesindicateursd 6act i vi t ®d@®r Acdt ®gor i e

1 364 ‘ 0,00%
‘ 89,91%
‘ 100,00%

LI B

‘ 28,88%

Cependant, le niveau des échanges le compartiment secondaire des Obligations
Assimilables du Trésor a été relativement bas en raison

1- de la situation de trésorerie excédentaire du Trésor Public et de la politique de
d®sendettement de | OEt at vi sauret Cela ar ®d
engendr® | a diminution des recours du
primaire des valeurs du Trésor provoquant ainsi une tension sur les cours des valeurs
du Trésor et un fléchissement des taux de rendement.

2-La rar et ® eacempariimerit frimare et la baisde des taux de rendement a
amené les investisseurs détenteurs des Obligations Assimilables du Trésor offrant
des rendements supérieurs a les garder en portefeuille au lieu de les échanger.

3- La concentration de la détentigles Obligations Assimilables du Trésor au niveau
des organi smes de s®curit® sociale te
Chlimage ( gui d®t i ent plus de 60% de
constitution des r ®s er v e eurstdesmohibiliies) ene s [
trésorerie devront étre placées sous forme de titres souverains) a eu un impact
significatif sur | e niveau doé®change de

16



4- Le non élargissement au compartiment secondaire des O.A.T de la clacs@getu
des charges fixant | e niveau doéactivit
et 5% par an.

5- La valeur nominale unitaire des Obligations Assimilables du Trésor fixée a 1 million
de dinars nda pas facilit® Illaage publit f usi
déi nvestisseurs ce qui r®duit | 6dat omi ci
Assimilables du Tr®sor (un nombre restr

2- Développement du marché

La prédominance du segment des its de cr ®ances sur | e mar
encore une fois confirm®e durant |l 6ann®e
of ficielle de | a Bourse dOoAl ger ( l e 28

SONELGAZ dont tprédu® pobr@®hjeire201d au cours de 100% de la valeur
nominale.

Cette nouvelle admission de | 6obligation
des titres de créances cotés a plus de 81 milliards de dinars algériens.

Parallelement a cela,lencah ® bour si er nati onal a enregi
Assimilables du Trésor dont le nombre et le volume restent évolutifs en fonction des
programmes do®mi ssion annuels arr°t®s par

Au 31 décembre 200&es vale r s souveraines de | 6Et at or
lignes (dont cing a 7ans , sept a 10 ans et quatre a 15 ans ) et un gisement de plus de 15¢
milliards de dinars algériens.

Les Obligations Assimilables du Trésor sont négociées a concurrenceisiesdances
hebdomadaireles lundis mards et mercred.

Concernant le développement du marché financier algérien et son compartiment secondaire
, un atelier de travail a ®t ® constitu® s
animé par leseprésentants des différents acteurs du marché financier national ( COSOB ,
SGBV, Algérie Clearing, IOB , DGT). Les travaux de cet atelier ont débouché sur

| 6adoption déun certain nombre de matri ce
dynamisatioret la modernisation du marché des capitaux algérien.

Parmij les actions retenues on énuméra les suivantes

ali mentation du mar c h®
rticuli rement par des t

augment ation de capital d certaines
encouragement des entreprises priv®s
avers des mesures doéoencouragement not

our si er p a
t

L b
P i t overmureduea c ap
I e

L [

t

OO0 O

n
0

- Encourger la crédon de societésa capital risque et favoriser la sortie des
investisseurs par le biais de la Bourse.

17



R®habiliter | a soci ® ® doi nv e €ELIMSed e me n
encourager lacréatiahd aut r e s S(FdddsYomentn dé-paement).

R®server | 6exon®r ation fiscale aux seul

Renforcer et rehausser le niveau des agents intervenant dans les différents métiers
relatifs aux titres financiers notammnte la gestion de portefeuillela tenuede
comptes itres, | 6i nt er msi@rd,ilaa noiatmm findn@epda gestiondes
risques de marché financier | es produi ts d®riv®s €.

Modernser les systemes de négociation, de gestion des tittes controle et de
supervision et de traitement des informatidimancieres communiquées par les
émetteurs.

R®organi ser et professionnaliser | 6acti
Proc®der ° | a cr®ation dbébun comparti men
aux petites et moyennes entreprisescels condi ti ons do6é®mi ssi

négociation sont moins rigoureuses quelsumarché officiel de la cate

18



IV - Fonctionnement de la Bourse

1- Ressource Humaine
Loeffectif de | a Bowuir®te® dades GTeaedteiuors dMeo bl
dur ant | 6ann®e 2008 de

Directeur Général 01
Directeur do®t udes02

Chargé de Missions communication : 01

Chargé de Missions informatique : 01
Chargé de Missions Technique . 01
Assistante de Direction : 01
Personnel Technique : 03
Personnel Administratiét financier : 03
Réceptionniste : 01
Agent polyvalent : 01
Personnel de Sécurité . 03
Chauffeur : 01
Total : 19

Dans le cadre de la poursuite du processus de mise en application du plan de modernisation
etderelancedeBour se et notamment | es actions ay

de la Société de Gestion de la Bourse des valeurs , il a été procédé au recddemeemnt

cadres do6®tudes destin®s ° |l a Direction d
dén i ng®ni eur informaticien |, doune assi st
chauffeur.

I 1 est ° noter que pendant | a m°me ann®e |

19



2- Investissements

Le programme de rénovation des moyensémgts de la Société de Gestion de la Bourse

des Val eur s a ®t ® poursui vi au cour s d e
do®qui pement s I nformatiques (station} de
nécessaires |l a fois pour assurer | e bon fonc

déaccompagner efficacement son plan de mod

Letableaucea pr s refl te |l es principales acqui s

3 000 0000,00

12 000 000,00

3 000 000,00

139 800 000,00

Le taux odoéodaw®chuudget do®ogue peime s e ne nptr ®f u
représenté que 3,83% du montapt o b a | r ®ser ve. Ceci est

régularisation de la situation administrative du siege social de la société au cours de

| 6exercice 2008 retardant ainsi | e | anceme
le budget alloué se sitdai -~ 12 millions de dinars et
| op®r ati on doappel doéooffres pour | a s®l ec

un cahier des charges en vue de sélectionner un fournisseur de systéme de négociation pou
laBoursed 6 Al ger .

Eneffeft | a proc®dure dobéacquisition doéun nouve
| 6ann®e 20009.
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V- SITUATION FINANCIERE

1- BILAN COPMTABLE AU 31 -12-2008

Le bilan comptable de IAGBV arrété au 31.2-2008 se présente comme suit
Actif :

Investissements

Equipements de production 22 096 533,95
Total classe 2 25 402 323,95

Créances

Créances sur associés &
sociétés apparentées

e “

Disponibilités

Total classe 4 637 244,45

Total Actif 26 039 568,40
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PASSIF

Fonds propres

Subventions

Total classe 1

Dettes d'investissement

Détentions pour compte

Avances commerciales

Total passif
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2- EVOLUTION DES COMPTES DE BILAN :
ACTIF (DA)

3 361 300,00 3 641 700,00
196 396,00 -71 096,00

247 300 000,00 -49 300 000,00
121 611,62 164 573,39

83 641 249,58 19 047 584,09

59 966 000,00 -52 066 000,00

Commentaires:

Durant | 6exercice 2008, |l e montant tot al (
valeurs a connu une diminution de 13,51% passant de 464,699 miléatisars en 2007 a
401,904 millions de dinars au 31 déecembre 2008.

Cette tendance est expliguée principalement lgadiminution enregistrée par le poste
créances. En effet le niveau des créances est passé de 401,175 millions de dinars au 31
décembre2007 a 386,876 millions de dinars au 31 décembre 2008 soit une régression de
3,56%. Le resserrement du niveau des créances est justifié par les éléments:suivants
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- La diminution significative du poste avances pour compte de pres de 2,873 snillion
de dinars passant de 6,696 millions de dinars en 2007 a 3,823 millions de dinars en
2008 soit une variation négative de 42,9%.

- la baisse du poste créances sur associés et sociétés apparentés de 19.94% enregistral
le niveau de 198 millions de dinars &l décembre 2008 contre 247,3 millions de
dinars au 31 décembre 2007. Ceci est dU a la libération du deuxieme quart de
| 6augmentation de <capital d®ci d®e par
| 6 AGEX du 14 septembre 2006.

Conformément aux modalitésraf t ®e s pour Ida midae geeni a
capital il a été procédé a la restitution de la partie de la participatida Banque
National el edsO Adguex iceuarts que | 61 OB BNA
2009 et P10 soit 33 millions deinarg dans la derniére augmentation de capital de

la SGBV débloquée par omission

- la réduction du poste créances sur clients de 1,349 million de dinars suite aux efforts
engagés en matiere de recouvrement.

Inversementl es cr ®an c e s (rep@Esentds pa taepdts & tere)eomnt
enregistré une progression de 33,33% passant de 60 millions de dinars au 31
d®cembre 2007 © 80 millions de dinars °

Par ailleurs le poste investissements a connu une impottee pr ogr essi on
108,34% passant de 3,361 millions de dinars en 2007 a 7,003 millions de dinars en 2008.
Cette évolution du poste investissements est expliquée par le renouvellement des
équipements informatiquestations de négociation, ey i mpri mant es e
repr ®s entant | 6une des mesures de mise °
véhiculées par le plan de relance de cette institution.

ConcernantLe r ®sul t at d,emalgréd lesx efforts icansentis? 0 t@s8sté

d®f i citaire de ledinarsdlgésensd RourTapp®l dmirla nito nlsé edx e
| 6acti vit® awigeau plug éevée dei déficipd@e) atteignant les 59,966
millions de dinars.
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PASSIF (DA)

-94 885 052,94 -59 966 000,00

12 009 483,26 -11 127 713,96

2 047 033,56 -2 025 985,17

464 699 239,88 -62 794 772,49

Commentaires:
Les postes du passif, quant a eux, ont reflété les tendances et variadipresci

La diminution du niveaudes fonds propres de la sociéetée sui t e ~ | 6aff ect
d®f i citaire de | 6exercice 2007 doébun mont an
A cet effet le niveau des fonds propres de la Société de Gestion de la Bourse des Valeurs
est passé de 382,311 millions de dinar8awWécembre 2007 a 321,638 millions de dinars

au 31 décembre 2008 soit une variation négative de 15,87%.

Les pertes cumulées au 31 décembre 2007 se sont significativement amplifiées du fait de
| 6affectati ®hi diut airr®s ud 699660malores rde dinars) et200t0 7
atteint le niveau de 154,851 millions de dinars.

Les dettes de |l a soci ® ® ont enregistr® wur
82,387 millions de dinars a la fin 2007a 80,266 millions de dinars au 31 lokécem
2008. Cette baisse sdexplique par | e remb
do®qui pement octroy® par | a CNEP/ omsade que
dinars. Toutefojs | a charge | ocative no008 &afainor ®:
accroitre le stock desdets d o e x p | oi t a, igobalement dansde peste gegtasd r ®
un effet de compensation par rapport au remboursement du montant résiduel idu créd

d 0o ®q ui pGNERRBanqueg
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Il est cependant important de mentoer | a reconsi d®r ati on de
arri ®r ®s de | oyer Il mpay®s en dettes d
ai nsi | 6augment ati on du poste dettes d
de dinars) et diminution des dettes de stocks (0,24 million de dinars).

3-Tableau des comptes de résultats de la SGBV au 31/12/2008

Vente de marchandises ‘
Marge Brute ‘
Production vendue ‘

Production de I'entreprise pour elle méme ‘

B
‘

Produits divers ‘
Frais de personnel ‘
Frais financiers ‘

o e e
\
D CECCTN
\
e —
\
L —
\

Résultat brut de I'exercice ‘

Résultat net de I'exercice |
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Le tableau des comptes de résultats de la Societé de Gestion de la Bourse des Valeurs a dan
son ensemble refl ®t ® | es effets positifs
compartiment des valeurs mobiliéres (et particulierement le segmetitrelesle créances)

et | 6introduction des Obligations Aigeau mi |
de | a Bour ssaurdd el gnédrveau du chiffre doaff al

En effet, | e niveau des pr etant au Bl décemnsbreR2@& r n i
plus de 23,860 millions de dinars algériens contre 4,073 millions de dinars en 2007 soit un
taux de progression de pres de 485,8%.

Le niveau de | a val eur ajout ®e g®n®r ®e p
s Otsitslé a 8,262 millions de dinars cont@®990 millions de dinars en 2007.

La richesse produite par la sociéi@aleur ajoutée) a servi partiellement a rémunérer les
facteurs ayant contribué a sa réalisation dont la charge a avoisiné les 17 midlidingrs

(dont 12,679 millions de dinars de frais de personnel et 2,663 millions de dinars de
dotations aux amortissements et provi sion
I ndui ts par | es facteurs a yradutt par o resultat b u ®
déexploitation d®ficitaire de 8,589 mil |

Le résultat hors exploitation a enregistré un niveau de 0,689 million de dinars.

Le r®sultat net de | 6exercice 2008 est d
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4-Analyse des produitdiés aux prestations fournies

L 6 ® t-dedsous reprend les produits réalisés par la Société de Gestion de la Bourse des
Val eurs au cours de | 6exercice 2008.

EL AURASSI Air Algérie SONELGAZ

- 15000000.00
100 000,00 150 000,00 150 000,00 -

Le niveau des produits enregistr®s durant
millions de dinars algériens.

Les produits qui se situaient en 2007 a 4,0MBons de dinars ont progressé de plus de

487,90%.

Cette tendance a ®t ® | a r®sultante de | 01
au niveau de | a Bourse do6Al ger .

La structure des produits de | a SGBV sobest

1- Lescoomi ssi ons doéadmi ssion des nouveaux t.i
représenté 67,06% de la totalité des produits et se sogesia 16 millions de dinars
(dont 15 millions de dinars percues sur les Obligations Assimilables du Trésor
introduiteserf ®vr i er 2008 et un million de din
creance SONELGAZ 2014)

2- Les commissions sur transactions ont enregistré le noked 660 millions de dinars
(dont 3,034 millions de dinars de commissions réalisées sur le cangoarties
valeurs mobiliéres) contre un niveau de 2,130 millions de dinars en 2007 soit une
augmentation de 119%. Il est a relever que les commissions sur transactions ont
constitué prés de 19,44% des produits réalisés.
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3Les frais dogrésesteli0,b98otdi montanbgiobal deseproduits et se
sont inscrits a un niveau de 2,550 millions de dinars du fait de la perception de 2,25
mil lions de dinars de frais dbéenregistr
cinquante mille dinar par ligne)eté i nscr i pti on de | 60bl i ga
(‘trois cent mille dinars).

4- Les frais de maintien ont contribué a hauteur de 650 000,00 dinars algériens soit
2,72% du total des produits. Ces frais onta@yné deux titres de capital (
concurence de 200 000,00DA) et trois titres de créanaesoficurrence de
450 000,00DA).

5-Analyse des Charges

Letableaucea pr s refl te | a structure des <charg
leursévolutions.

275 667,91 430 296,54
8 351 132,58 4 328 560,33

806 439,21 -793 749,10
1 353 500,00 1 365 155,00

Le ni veau des charges doexpl oitat dinams a
(soit 49,47% en évolution relative) passant de 64,748 millions de dinars @@c8mbre

2007 -~ 32,717 millions de dinars 7 | a m° me
1-Les mati res et fournitures consomm®e s (
156, 09% en se situant B un niveau de 705

attegnaient en 2007 le niveau de 275 667,91 DA. Cet accroissement des matiéres et
fournitures consomm®es est d¥% principal em
papier et du consommable informatiqgque et

Obligaions Assimilables du Trésor.
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Les mati res et fournitures consomm®es n o
débexploitation.

2- Les services ont connu une nette diminution passant ainsi de 53,333 millions de dinars en
2007 a 14,892 millions demirs au 31 décembre 2008 soit une régression de 72,08 %. Il est
a noter que la charge locative fixée a plus de 11,56 millions de dinars a représenté la part
essentielle des frais de services (soit prés 77,62% des charges de services).

Lesfraisdss er vi ces ont repr®sent® 45,52% du tot

3-Les frais de personnel ont constitu® p
enregi str®es par | 6activit®. |l I s sont pas
12,679 milliors de dinars en 2008 soit une hausse de plus de 51,83%. Cette augmentation
des charges sal ari al es est justifi ®e par
recrutement de sept nouveaux employés et la revalorisation du point indiciaire de six dinars.

4- Les charges liées aux imp6ts et taxes ont aussi enregistré une augmentation passant de
111 054 DA en 2007 a 482 321,06 DA au 31 décembre 2008 soit une variation positive de
334,31%. Cette tendance soOoexpl ctgtee par | 6a
Professionnelle (TAP) en rcahisfofnr ed ed d abfafpairre
Cependanties charges induites par les imp6ts et taxes ont représenté 1,47% du total des
charges doéoexploitation.

5- Les frais financiers ont enregistré une palpable diminution suite au remboursement du
pr°t doé®qui pement octroy® par | a CNEP/ Ban
baissé de 806 439,21 DA au 31 décembre 2007 a 12 690,11 DA au 31 décerBilseit200

une variation négative de 98,43%.

Au cour s de ,ledfmig f(nancierscqae la2sOciEt@® a supporté ne représentaient
gue | 6infime pourcentage de 0, 06% des <cha
liés a la gestion du compte.

6-Les frais divers ont connu une nette ascension en atteignant le niveau de 1 225 202,81 DA
au 31 décembre 2008 contre 517 143,86 DA au 31 décembre 2007 soit une hausse de
136,92%. Cette augmentation est due a la révision a la hausse du niveau dedejetons
présence des Administrateurdes frais divers ont représenté 3,74% des charges
déoexploitation.

7- Les Dotations aux amortissements et provisions ont enregistré une hausse significative
passant de 1 353 500,00 DA en 2007 a 2 663 717,00 DA en 2008 nsddux
débaugment ation de plus de 96, 80%. Cette alL
provisions est justifi ®e par | es nouvel
informatiques et moyen de transport (véhicule de servidegs dotations aux
amortissements et provisions ont représenté 08,31% du montant total des charges
doexploitation.
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VI - Conclusion:

La mise en Tuvre du plan de modernisation
cour s de | 6exercice 20009 et éedemvmatiere deo n n a
renforcement de moyens matériels mis a la disposition de la Société de Gestion de la
Bourse des Valeurs.

De méme |l es efforts d®pl oy®s par |l e Conseil
société en matiere de régularisation de la sittian administrative du siege social et la
mi se en conformit® des statuts de | a SGBYV

Léadoption par | es autorit®s doune matr i
le développement du marché financier nabnal se matérialisera dans une premiere
phase par |l a d®t ermination doéoun sch®ma na
sélection optimale et judicieuse des systémes de négociation , de reglement livraison et
doéinformation qui d atemerd aux sgécificité® pdo marahé degp a r f
capitaux national et accompagner son évolution.

Co n c er nimentation duarlarché secondaire i |

est ) pr ®voir
nouveaux titres de créages (deux emprunts obligatoires et

i

0e

60 admioigss i on
trois nouvelles | ignes dobéob tions assi.
| 6encours des obligations d reprises C(
milliards de dinars et | 6encour s ndieeau ob | i
avoisinant les 160 milliards de dinars.

I
ga
nt

Léactivit® sur | e comparti ment secondaire
opérations sur les titres de créances émis par les entreprises.

Par ailleurs, et afin de dynamiser le compartimentsecondaire des Obgations

Assimilables du Trésor i serai-t n®cessaire doéi mpl i
march® dans | e cadre doéune r®fl exion gl ob
des Obligations Assi mi |l alkrqesr des rontfiotesrqsi e :

freinent les échanges et pour trouver des solutions concretes et réalisables pour leur
résolution.

Durant | 6exercice 2009, |l es premi res ac

du marchée financier algérien inscrites das le cadre du plan de réforme du marché des

capitaux adopt® par | es autorit®s en octol

sur les axes suivants

- LO®l aboration et | 6adoption par | a pl ac
marché financier alg®r i e n et ce en recour ant n

internationale et nationale.

- Assurer une alimentation réguliere du marché en valeurs mobilieres et plus
particulierement en titres de capital.

- RRam®nagement de | a r ®gl eme ntgadaiondes r ®g i
valeurs mobilieres notamment en favorisant la cotation des valeurs mobilieres
et des actifs financiers émis sur le moyen et long termes au niveau de la cote de
| a Bourse doAl ger
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Renf orcement du r*l e des i nstbn dedeurs ons
Images respectives.

Encouragement de la création des Organismes de Placement Collectif en
Valeurs Mobilieres ( sicav monétaire ou obligataire) dont le réle consistera a
assurer davantage de liquidité aux valeurs mobilieres cotées en bourea
négociees de gré a gré et permettra leur diffusion sur un large public
doinvestisseurs ( atomicit® du mar ch®)
Acquisition de nouveaux systemes de négociation et de reglement livraison
répondant aux standards internationaux et offrant a la fois sécuré , rapidité
,exactitude et diversité en matiére de fonctionnalités.

32



