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DES VALEURS 

 

5ŀƴǎ ǳƴŜ ŎƻƴƧƻƴŎǘǳǊŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ŘƛŦŦƛŎƛƭŜΣ ƭŀ ōƻǳǊǎŜ ŘΩ!ƭƎŜǊ ǊŜƭŝǾŜ ƭŜ ŘŞŦƛ Ł ǊŞŀŦŦƛǊƳŜǊ ǎƻƴ 
rôle de source de financement efficace de ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜΣ Ŝƴ ƳǳƭǘƛǇƭƛŀƴǘ ǎŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ 
ǇǊƻƳƻǘƛƻƴ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ǎŜǎ ŜŦŦƻǊǘǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ǊŜƴŘǳs au 
différents intervenants du marché.  
 
.ƛŜƴ ǉǳΩƛƭ ȅ ŀƛǘ ŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ŝƴ ōƻǳǊǎŜΣ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ōƻǳǊǎŜ ŘΩ!ƭƎŜǊ 
continue de progresser, un marché principal affichant une hausse notable, un marché des 
OAT accroissant ses transactions. Toutefois,  un marché des obligations avec un seul titre 
bientôt arrivant à échéance, et un marché de petites et moyennes entreprises demeurant 
sans listing.    
 
 



 

 
 

4 

2015 en chiffres  
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Activité boursière en 2015 
 

     Activité  du marché de titres de capital 

1.1 Evénements du marché de titres de capital  
 

29 juin 2015, opération de blocs Alliance Assurances 

Le parquet a enregistré une transaction de blocsΣ ŘΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ м 192 060 100 DA, portant 
sur un volume de 2 073 148 titres, détenus par Mr. Hassen KHLIFATI, en sa qualité de 
personne physique, cédés au profit de sa holding patrimoniale EURL Khelifati Investment 
Corporation. 

11 novembre 2015, ǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŦƛȄŀƴǘ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŀƎǊŞƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ 
contrôle des IOB 

Règlement COSOB  n° 15-01 du мр ŀǾǊƛƭ нлмр ǊŜƭŀǘƛŦ ŀǳȄ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŀƎǊŞƳŜƴǘΣ ŀǳȄ 
obligations et au contrôle des intermédiaires en opérations de bourse (IOB), entré en 
vigueur le 11 novembre 2015, inspiré des recommandations issues du plan de réforme du 
marché financier. Il vient pour améliorer le cadre régissant les ƳƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘΩŀƎǊŞƳŜƴǘǎ Ŝǘ ŘŜ 
contrôle des IOB, ainsi que la création de certains métiers liéǎ Ł ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ǘŜƭ ǉǳŜΣ 
ƭΩŀƴƛƳŀǘƛƻƴΣ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŀǳx entreprises et autres. 

24 novembre, нлмр ŀƎǊŞƳŜƴǘ ŘΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜǎ Ŝƴ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ōƻǳǊǎŜ Ŝǘ 
inscription de promoteur en bourse. 

Nouveaux Intermédiaires en Opérations de Bourse: 
 
Á Société Générale Algérie; agrée le 24 novembre 2015 par la décision COSOB N° 

CAB/037/2015. 
 

Á Tell Markets agréée, le 24 novembre 2015 par la décision COSOB N° CAB/037/2015, 
cette société sera le premier IOB représenté par une société commerciale autre que 
les banques. 
 

Aussi, eƴ нлмрΣ ƭŀ ōƻǳǊǎŜ ŘΩ!ƭƎŜǊ compte un nouveau promoteur en bourse, inscrit par la 
COSOB le 24/11/2015, Iƭ ǎΩŀƎƛǘ ŘŜ société Dey Capital. 

27 décembre 2015, visa ǇƻǳǊ ƭΩ hŦŦǊŜ tǳōƭƛǉǳŜ ŘŜ ±ŜƴǘŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ du groupe Biopharm 

La Commission ŘΩhǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ {ǳǊǾŜƛƭƭŀƴŎŜ ŘŜǎ hǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ .ƻǳǊǎŜ ς COSOB a 
ŀǇǇƻǎŞΣ Ŝƴ ŘŀǘŜ Řǳ нт ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмрΣ ǎƻƴ Ǿƛǎŀ ǎǳǊ ƭŀ ƴƻǘƛŎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł 
ƭΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ŝƴ ōƻurse de la société Biopharm spa, par OffrŜ tǳōƭƛǉǳŜ ŘŜ ±ŜƴǘŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΦ 
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1.2 EvolutÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÄÕ ÍÁÒÃÈï ÄÅ ÔÉÔÒÅÓ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌȢ 
 

LΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ titres de caǇƛǘŀƭ ǎΩŜǎǘ ƛƴǘŜƴǎƛŦƛŞŜ Ŝƴ нлмрΦ [ΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ blocs 
réalisée sur le titre Alliance Assurances ŘΩǳƴŜ ƎǊŀƴŘŜ ǇŀǊǘ Ŝǘ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ Řu volume transigé 
ŘΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘ, ont multiplié la valeur transigée de 2 923,28%, passant de 41,4 millions de 
dinars en 2014 à plus de 1,2 milliards de dinars en 2015. 
 

Le volume transigé, quant à lui, a progressé de 2 356,02 %, passant de 90 111 titres, en 2014 
à 2 251 143 titres, à la fin de 2015. 
 

 
Activité du marché principal 
 

ςȢρ %ÖÏÌÕÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÉÎÄÉÃÅ ÂÏÕÒÓÉÅÒ $:!)2).$%8 
 

 
 

« DZAIRINDEX ηΣ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ōƻǳǊǎƛŜǊ ŘŜ ƭŀ ōƻǳǊǎŜ ŘΩ!ƭƎŜǊ a enregistré un gain de 8,52% entre le 
омκмнκнлмп Ŝǘ ƭŜ омκмнκнлмрΣ ǎǳƛǘŜ Ł ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀtion des cours des titres Saidal et EGH El-
Aurassi. 
 

{ǳƛǘŜ Ł ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻǘŞǎ comparés à leurs valeurs au 
ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ нлмр, la plus forte valeur ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ōƻǳǊǎƛŜǊ a été enregistrée le 
19/10/2015, soit 1355,11 points, affichant une hausse de  14,12 % par rapport a sa valeurs 
ŀǳ ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ нлмрΦ  
 
Les variations haussières enregistrées sont : 5,04% pour Alliance Assurances, 1,37% pour 
NCA-Rouiba, 14,29% pour Saidal et 9,09҈ ǇƻǳǊ ƭΩ9DI 9ƭ-Aurassi. 
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Année 
Nombre 
d'ordres 

Volume d'ordres Volume transigé 
Valeur 

transigée (DA) 
Nombre de 
transactions 

2013 
3 987 

2 635 612 
 120 681 49 116 990 132 

2 014 3 402 2 920 751 90 111 41 410 610 251 

2 015 2 717 7 519 494 2 213 143 1 251 956 825 259 

Variation (2014/2015) -20,14% 157,45% 2 356,02% 2 923,28% 3,19% 
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Sa plus faible valeur a été enregistrée le 20/04/2015, soit 1166.48 points, affichant un recul 
ŘŜ мΣтс҈ ŎƻƳǇŀǊŞ Ł ǎƻƴ ƴƛǾŜŀǳ ŀǳ ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜΦ Ceci est intervenu suite à la baisse du 
cours du titre Alliance Assurances de 6,72% par rapport à son cours de la première séance de 
ƭΩannée. 
 

2.2 Evolution de la capitalisation boursière

 
 

Pour sa part, la capitalisation boursière ǎΩŜǎǘ ŀǇǇǊŞŎƛŞŜ ŘŜ 4,30%, ǎƻƛǘ ƭΩŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŘŜ 
635 millions de dinars, pour atteindre 15 429 millions de dinars, en 2015, contre 14 793 
millions de dinars, en 2014. Cette légère augmentation ǎΩŜȄǇƭƛǉǳŜ par ƭΩévolution des cours 
des sociétés cotées, Saidal et EGH El-Aurassi. 

 

ςȢσ %ÖÏÌÕÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÄÕ ÍÁÒÃÈï ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ 
 

En 2015, hormis la transaction de Blocs du titre Alliance Assurances,  le marché principal a 
transigé pour plus de 59 millions de dinars, soit une progression de 44,64%. 
 
Le volume transigé a été augmenté de 49 ууп ǘƛǘǊŜǎΣ ŀǘǘŜƛƎƴŀƴǘ ǳƴ ƴƛǾŜŀǳ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜ ŘŜ 
139 995 titres, soit un accroissement de 55,36%. 
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Volume d'ordres Volume transigé 
Valeur 
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Nombre de 
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2013 3 987 2 635 612 120 681 49 116 990 132 

2 014 3 402 2 920 751 90 111 41 410 610 251 

2 015 2 715 3 373 198 139 995 59 896 725 258 

Variation (2014/2015) -20,19% 15,49% 55,36% 44,64% 2,79% 
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2.4 Activité par titre 
 

%ÖÏÌÕÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÄÕ ÔÉÔÒÅ !ÌÌÉÁÎÃÅ !ÓÓÕÒÁÎÃÅs 
 

Bien que le titre Alliance Assurances ait connu la fréquence de cotation la plus faible parmi 
les titres de capital cotés, soit 19 séances fructueuses, Il était néanmoins le plus actif sur le 
marché principal. 
 

En effet, en termes de valeur transigée, le titre Alliance Assurances ǘŜǊƳƛƴŜ ƭΩŀƴƴŞŜ нлмр Ŝƴ 
hausse de 78%, soit un montant de plus de 10 millions de dinars, correspondant à une 
quantité de 17 313 actions échangées. 
 

{ΩŀƧƻǳǘŜ à cela, une grande opération de blocs, jamais enregistrée au niveau du parquet de 
ƭŀ ōƻǳǊǎŜ ŘΩ!ƭƎŜr, ŘΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ м 192 060 100 DA, portant sur un volume de 2 073 148 
titres, détenus par Mr. Hassen KHLIFATI, en sa qualité de personne physique, cédés au profit 
de sa holding patrimoniale EURL Khelifati Investment Corporation. Ce transfert a pour but de 
restructurer et réorganiser son patrimoine personnel. 
 

Année 
Nombre 
d'ordres 

Volume 
d'ordres 

Volume 
transigé 

Valeur 
transigée (DA) 

Nombre de 
transactions 

2013 2 845 1 618 079 40 27 400 3 

2014 1 647 1 069 352 9 682 5 660 960 25 

2015 1 013 1 098 766 17 313 10 048 415 51 
Variation (2014/2015) -38% 3% 79% 78% 104% 

 

Indicateurs du titre  Alliance Assurances 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Année 
Cours 
début 

Cours fin Cours min Cours max Cours moyen 
Divid 

2013 825 610 610 825 794 - 
2014 610 595 545 610 603 30 
2015 595 540 540 625 589 35 

Variation (2014/2015) -2,5% -9,2% -0,9% 2,5% -2,2% +16% 
 

Bien que, ce titre ait affiché des niveaux 
relativement supérieurs au mois de septembre, 
octobre et novembre, atteignant un cours de 
625DA, Alliance Assurances a perdu 9,2% de sa 
valeur, passant de 595DA au 01/01/2015 à 540 
DA au 31/12/2015. 
 

Sur 104 séances de cotation tenues, Alliance 
Assurances a été échangé uniquement 19 fois, 
soit une fréquence de cotation de 18%. 
 

Avec un dividende distribué, au titre de 
ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмпΣ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ор5!Σ ǎƻƛǘ Ǉƭǳǎ 
de 16% de celui du dernier exercice, Alliance 
Assurances offre un rendement de 6,48%,  

  

540 
DA

9,99

6,48%

-3,2 
%

35DA

+16%

Dernier cours

Croissance des 
résultats

Rendement
net

Croissance de 
dividende

Price earning
ratio

Dividende 
distribué
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%ÖÏÌÕÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÄÕ ÔÉÔÒÅ %'( %Ì !ÕÒÁÓÓÉ 
 
Au cours de ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмрΣ ƭŜ ǘƛǘǊŜ 9DI 9ƭ-Aurassi a surperformé soƴ ƴƛǾŜŀǳ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ 
depuis 2013. DΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ пΣпн millions de dinars Τ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ǘǊŀƴǎƛƎŞŜ ǎΩŜǎǘ ŀǇǇǊŞŎƛŞŜ ŘŜ 
онΣрс҈Σ ǎƻƛǘ Ǉƭǳǎ ŘΩǳƴ Ƴƛƭƭƛƻƴ ŘŜ ŘƛƴŀǊǎ ŎƻƳǇŀǊŞŜ Ł ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ нлмпΦ 
 
Le volume des ordres proposés a progressé de 138,30% contre une légère hausse de leur 
nombre. 
 

Année 
Nombre 
d'ordres 

Volume 
d'ordres 

Volume 
transigé 

Valeur 
transigée (DA) 

Nombre de 
transactions 

2013 315 265 603 11 702 4 246 440 38 
2014 253 157 962 7 826 3 339 595 31 
2015 276 376 419 9 864 4 427 100 37 

Variation (2014/2015) 9,09% 138,30% 26,04% 32,56% 19,35% 

 
Indicateurs du titre  EGH El-Aurassi 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Année 
Cours 
début 

Cours fin Cours min Cours max Cours moyen Divid 

2013 340 390 340 400 359 - 

2014 390 440 390 450 421 +20 

2015 440 480 410 480 452 30 

Variation (2014/2015 12,82% 9,09% 5,13% 6,67% 7,40% +50% 

 

 
 
 

! ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмрΣ ƭŜ ǘƛǘǊŜ EGH El-
Aurassi a gagné 9,09% de valeur, passant de 
ппл ŘƛƴŀǊǎ ŀǳ ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ Ł 480 dinars, 
son prix maximum atteint, Ł ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜΦ 
 
Le titre a Ŧŀƛǘ ƻōƧŜǘ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜ Řŀƴǎ 22 
séances de cotation sur 104 tenues, soit une 
fréquence de cotation de 21%. 
 
 Suite au dividende distribué au titre de 
ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмпΣ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ол ŘƛƴŀǊǎΣ 
soit une progression de 50% par rapport à 
celui du dernier exercice, le titre Aurassi 
présente un rendement de 6,25%,   

480 
DA

3,53

6,25
%

+106,
8%

30DA

+50%

Dernier cours

Croissance des 
résultats

Rendemen
net

Croissance de 
dividende

Price earning
ratio

Dividende 
distribué
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EvoluÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÄÕ ÔÉÔÒÅ .#!-Rouiba 

 
Durant ƭΩannée 2015, le titre NCA-Rouiba, a multiplié son volume transigé de 92,77%, 
enregistrant une valeur totale de plus de 36 millions de dinars, contre 20 millions de 
dinars transigés, en 2014. 
 
.ƛŜƴ ǉǳΩǳƴŜ légère baisse ait été affichée sur le nombre de transactions conclues et le 
ƴƻƳōǊŜ ŘΩƻǊŘǊŜs présentés, ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩŀƴƴŞŜ нлмпΣ il a été constaté une augmentation 
ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŘŜǎ ǾƻƭǳƳŜǎ ŘΩƻǊŘǊŜ ǇǊƻǇƻǎŞ et une amélioration des niveaux de volume conclus. 

 

Année 
Nombre 
d'ordres 

Volume 
d'ordres 

Volume 
transigé 

Valeur 
transigée (DA) 

Nombre de 
transactions 

2013 135 482 810 102 238 40 943 600 43 
2014 1 156 1 449 627 50 359 20 303 575 103 
2015 1 103 1 624 761 97 079 36 077 915 100 

Variation (2014/2015) -4,58% 12,08% 92,77% 77,69% -2,91% 

 
Indicateurs du titre  NCA Rouiba 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Année 
Cours 
début 

Cours fin Cours min Cours max Cours moyen Divid 

2013 400 405 400 405 404 - 

2014 405 365 365 420 399 10 

2015 365 355 355 380 371 12 

Variation (2014/2015 -9,88% -2,74% -2,74% -9,52% -7,15% +20% 

 
 
 
 

Le titre NCA a affiché une variation baissière 
de son cours, passant de 365 Da au début de 
ƭΩŀƴƴŞŜ Ł орр5! Ł ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜΣ ǎƻƛǘ ǳƴ 
recul de 2,74%. 
 
En revanche, en termes de fréquence de 
cotation,  ce titre a enregistré une 
performance notable comparée aux autres 
titres avec 32 séances de cotations 
fructueuses, soit un taux de 30%. 
 
Avec un dernier dividende distribué de 12 DA 
par action, NCA-Rouiba, offre une rentabilité 
de 3,38%.  
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%ÖÏÌÕÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÄÕ ÔÉÔÒÅ 3ÁÉÄÁÌ 
 
!ǳ ǘŜǊƳŜ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ нлмрΣ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ǘǊŀƴǎƛƎŞŜ Řǳ ǘƛǘǊŜ {ŀƛŘŀƭ ǎΩŜǎǘ ƛƴǎŎǊƛǘŜ Ł Ǉƭǳǎ ŘŜ ф Ƴƛƭƭƛƻƴǎ 
de dinars contre plus de 12 millions de dinars enregistrée en 2014, soit un repli de 22,82%. 
 
Pour sa part, le volume transigé a baissé de 29,24%, passant de 22 244 actions échangées en 
2014, à 15 739 actions , en 2015. Par conséquent, le nombre de transaction a suivi la même 
tendance baissière enregistrant une diminution de 23,91%.   

 

Année 
Nombre 
d'ordres 

Volume 
d'ordres 

Volume 
transigé 

Valeur 
transigée (DA) 

Nombre de 
transactions 

2013 692 269 120 6 701 3 899 550 48 
2014 346 243 810 22 244 12 106 480 92 
2015 323 273 252 15 739 9 343 295 70 

Variation (2014/2015) -6,65% 12,08% -29,24% -22,82% -23,91% 

 
 
Indicateurs du titre  Saidal 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Année 
Cours 
début 

Cours fin Cours min Cours max Cours moyen Divid 

2013 620 450 450 620 574 40 

2014 450 560 450 560 537 40 

2015 560 640 555 665 593 40 

Variation (2014/2015 24,44% 14,29% 23,33% 18,75% 10,35% - 

 
 
 

 

Le titre ayant fait objet de 36 séances de 
cotation fructueuses, soit une fréquence de 
cotation de 34%, a continué dans le vert, 
Ǉŀǎǎŀƴǘ ŘŜ рсл 5! ŀǳ ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ Ł спл 
5! Ł ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜΣ ŀŦŦƛŎƘŀƴǘ ǳƴŜ 
performance positive de 18,75%. 
 
Bien que ses résultats aient reculé de 44,4%, 
Saidal a distribué un dividende similaire à 
ŎŜƭǳƛ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмоΣ ǎƻƛǘ пл 5! ǇŀǊ ŀŎǘƛƻƴΣ 
offrant ainsi une rentabilité de 6,25%. 
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Activité  du marché de titres de créance 
 

3.1 Evénement du marché des titres de créance 
 

15 janvier 2015, ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ŘŞŎƛǎƛƻn DGT relative aux modalités et procédures 
ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ōƻƴǎ Řǳ ¢ǊŞǎƻǊ Ǿƛŀ ƭŀ Ǉƭŀteforme Smart Trésor-X. 

/ŜǘǘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜǘ ŘŜ ǇǊŞŎƛǎŜǊ ƭŜǎ ƳƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǎƻǳƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜǎ ōƻƴǎ 
du Trésor au moȅŜƴ ŘΩǳƴ ǎȅǎǘŝƳŜ ŞƭŜŎǘǊƻƴƛǉǳŜ Ǿƛŀ ƭŀ ǇƭŀǘŜŦƻǊƳŜ {ƳŀǊǘ ¢ǊŞǎƻǊ-X. 
 

24 novembre 2015, ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ de la Smart Trésor-X 

 

Par ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜ ƭŀ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǇƭŀǘŜŦƻǊƳŜ ϥϥ {a!w¢ ¢w9{hw-X '' dédiée à la négociation 
des Obligations Assimilables du Trésor (OAT), démarrée officiellement le lundi 23 novembre 
2015, la bƻǳǊǎŜ ŘΩ!ƭƎŜǊ ŀ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ǎŜǎ ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜǎ h!¢. 
 

16 novembre 2015  Agrément de  SVT. 

 

La Direction Générale du Trésor a délivré un agrément provisoire à la banque Société 
Générale Algérie Spa, pour intervenir sur le marché des valeurs du trésor en qualité de 
spécialiste en valeurs du Trésor, conformément aux règles et procédures qui le régissent, 
ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŀǳ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜǎ h!¢ ŘΩŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ǳƴ ƴƻƳōǊŜ ŘŜ ŘƻǳȊŜ {±¢ actifs. 
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9Ǿƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 
 
La valeur transigée du marché obligataire est passée de 107 536 000 dinars, transigée par le 
titre Sonalgaz et Dahli, à  7 580 000 dinars, transigée uniquement par le titre Dahli, 
enregistrant ainsi une régression de 92,60%.  
 
Un volume de 758 obligations a été échangé, en 2015, contre un volume de 11 839 
obligations en 2014, soit une baisse significatiǾŜ ŘŜ фоΣсл҈Φ /ŜŎƛ Ŝǎǘ ŜȄǇƭƛǉǳŞΣ ŘΩǳƴŜ ǇŀǊǘΣ par 
ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭŜ ǘƛǘǊŜ 5!I[L ǎΩŜǎǘ ǘǊƻǳǾŞ seul sur le marché limitant ainsi les alternatives de 
placement pour les investisseurs, Ŝǘ ŘΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘΣ ǇŀǊ ƭΩŀǊǊƛǾŞe à échéance de ladite 
obligation, au mois du janvier 2016. 

 

Année 
Nombre 
d'ordre 

Volume d'ordres Volume transigé 
Valeur 

transigée 
Nombre de 
transaction 

2013 284 37 453 6 908 51 911 000 45 

2 014 304 43 771 11 839 107 536 000 49 

2 015 254 17 115 758 7 580 000 19 

Variation (2014/2015) -16,45% -60,90% -93,60% -92,95% -61,22% 

 
 
4Ȣρ %ÖÏÌÕÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÄÕ ÔÉÔÒÅ $ÁÈÌÉ 
 
aƻƛƴǎ ŘΩǳƴ Ƴƻƛǎ ŘŜ ǎŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ lΩŀŎǘƛǾƛǘŞ de ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ 5!I[LΣ ǎŜǳƭ ǘƛǘǊŜ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ 
coté sur ce marché, a baissé de 92,37%, passant de 99,3 millions de dinars en 2015 à 7,5 
millions de dinars, en 2015. Le volume transigé a suivi la même tendance, atteignant à la fin 
ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ Ŝƴ cours, une quantité de 758 obligations échangées.  
 

 

Année 
Nombre 
d'ordres 

Volume 
d'ordres 

Volume 
transigé 

Valeur 
transigée (DA) 

Nombre de 
transactions 

2013 172 12 461 3 860 36 670 000 29 

2014 265 35 763 10 210 99 391 000 43 

2015 254 17 115 758 7 580 000 19 

Variation (2014/2015) -4,15% -52,14% -92,58% -92,37% -55,81% 
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4.2 Indicateur du titre  Dahli 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Année 
Cour 

Début 
Cours Fin Cours Min Cours Max Cours moyen 

2013 95 95 95 95 95,00 

2014 95 100 95 100 98,26 

2015 100 100 100 100 100,00 

Variation (2014/2015 5% 0% 5% 0% 1,74% 

 
9Ǿƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜǎ h!¢ 

 
5Ȣρ %ÖÏÌÕÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÄÕ ÍÁÒÃÈï  ÄÅÓ /!4 
 
!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ нлмрΣ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ blocs OAT se hisse à la tète des marchés de la bourse 
ŘΩ!ƭƎŜǊΣ avec une part de 93,09% de la valeur transigée globale. 
 
En effet, la valeur transigée sur les OAT est passée de 8,2 milliards de dinars, en 2014, à 
environ 17 milliards de dinars, en 2015, soit un accroissement de 105,90%. 
 
Au lendemain du démarrage officiel de la cotation via la plateforme Smart Trésor-x, le 23 
ƴƻǾŜƳōǊŜ нлмрΣ  ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜǎ h!¢ ŀ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞ мл ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎΣ ǎƻƛǘ оп҈ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ 
ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎƭǳŜǎΦ /ŜŎƛ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ мп҈ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ǘǊŀƴǎƛƎŞŜ ŘǳǊŀƴǘ ƭΩŀƴƴŞŜ нлмрΦ 
 

Année 
Nombre 
d'ordres 

Volume d'ordres Volume transigé 
Valeur 

transigée (DA) 
Nombre de 
transactions 

2013 0 0 0 0 0 

2 014 34 16 430 8 215 8 246 328 000 17 

2 015 58 33 644 16 822 16 978 870 360 29 

Variation (2014/2015) 70,59% 104,77% 104,77% 105,90% 70,59% 

5.2 Activité du ÍÁÒÃÈï ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /!4 

Offrant un rendement  à échéance de 6,56%, 
ƭŜ ŎƻǳǊǎ Řǳ ǘƛǘǊŜ 5ŀƘƭƛ ǎΩŜǎǘ ǎǘŀōƛƭƛǎŞ Ł ǎƻƴ ǇǊƛȄ 
de remboursement, soit au pair. 
 
Avec un coupon attractif de 6,75%, cette 
obligation a pu être cotée dans 11 séances de 
cotation sur 104 séances tenues, soit une 
fréquence de cotation de 11%.  
 
Le titre a été remboursé le 11 janvier 2016. 
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Au 31 décembre 2015, le marché de blocs OAT compte 28 lignes cotées, totalisant un 
encours global de plus de 437 milliards de dinars, contre un montant de 371 milliards de 
dinars en 2014, soit une progression de 17,82%.  
 
Sur le marché primaireΣ ƭŀ 5ƛǊŜŎǘƛƻƴ DŞƴŞǊŀƭŜ Řǳ ¢ǊŞǎƻǊ ŀ ǇǊƻŎŞŘŞ Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ уΣо 
milliards de dinars Ŝǘ Ł ƭŀ ǊŞƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ ƭƛƎƴŜǎ ŎƻǘŞŜǎ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ртΣуф ƳƛƭƭƛŀǊŘǎ ŘŜ 
dinars, soit un montant total émis de 66,19 milliards de dinars. 
 
 

Catégorie Réouverture Emission Encours total Lignes cotées % 

7 ans 20 200 000 000 4 100 000 000 116 192 000 000 7 26,55% 

10 ans 22 332 000 000 2 200 000 000 152 131 000 000 10 34,76% 

15 ans 15 360 000 000 2 000 000 000 169 337 000 000 11 38,69% 

Total 57 892 000 000 8 300 000 000 437 660 000 000 28 100% 

 
Activité par intervenants du marché 
 
6.1 Activité par Intermédiaire en opérations de bourse. 

 
IOB VALEUR ACHAT % VALEUR VENTE % Total % 

BDL                           -      0,00%         1 608 230    2,38%         1 608 230    1,19% 

BNA          11 504 250    17,05%         8 785 730    13,02%       20 289 980    15,03% 

CPA            1 999 420    2,96%       19 325 845    28,64%       21 325 265    15,80% 

BEA            1 194 225    1,77%       12 059 700    17,87%       13 253 925    9,82% 

BADR            5 486 415    8,13%         3 589 460    5,32%         9 075 875    6,73% 

CNEP-BANQUE            3 472 435    5,15%         8 347 960    12,37%       11 820 395    8,76% 

BNP PARIBAS          43 819 980    64,94%       13 759 800    20,39%       57 579 780    42,67% 

Total          67 476 725    100%       67 476 725    100%    134 953 450    100% 

 
 

exclusion faite de la transaction de blocs réalisée sur le titre Alliance Assurances ǇŀǊ ƭΩLh. 
BNP Paribas, ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊ ǎΩŜǎǘ ŀŘƧǳƎŞŜ ƭŀ ǇŀǊǘ ƭŀ Ǉƭǳǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǾƻƭǳƳŜ Ǝƭƻōŀƭ ŘŜǎ 
ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎ όǾƻƭǳƳŜ Ł ƭΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ Ł ƭŀ ǾŜƴǘŜύΣ ǎƻƛǘ пнΣст҈ ǇƻǳǊ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ рт Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘŜ 
ŘƛƴŀǊǎΣ ǎǳƛǾƛ ǇŀǊ ƭΩLh. /t!Σ  ǉǳƛ se trouve à la 2ème place cette année avec une part de 15,80% 
ǇƻǳǊ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ нмΣон Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘŜ ŘƛƴŀǊǎΣ ǘŀƭƻƴƴŞ ǇŀǊ ƭΩLh. .b! ǉǳƛ ǎΩŜǎǘ ŜƳǇŀǊŞŜ ŘŜ 
15,08% de la valeur transigée globale. 
 
En dernier Classement se trouǾŜ ƭΩLh. .5[Σ ŀōǎŜƴǘ Ł ƭΩŀŎƘŀǘΦ Ll a transigé un montant de         
1 608 230 dinars à la vente, soit 1,19% de la valeur transigée globale.    
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6.1 Activité par Spécialistes en valeurs du Trésor. 
 

 
tƭǳǎ ŘŜ ƭŀ ƳƻƛǘƛŞ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜǎ h!¢ ŀ ŞǘŞ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ǇŀǊ ƭŀ Caisse Nationale d'Assurance 
Chômage, pour ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŘŜ мт ƳƛƭƭƛŀǊŘ ŘŜ ŘƛƴŀǊǎ Ł ƭΩŀŎƘŀǘ Ŝǘ Ł ƭŀ ǾŜƴǘŜΣ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ 
51,18% du montant des transactions globales. 
 
En deuxième position se trouve la BŀƴǉǳŜ 9ȄǘŞǊƛŜǳǊ ŘΩ!ƭƎŞǊƛŜΣ ŀǾŜŎ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŘŜ м1 
milliards de dinars, achat et vente, soit 32,22% de la valeur transigée globale. 
 
La Cnep banque se classe en troisième position par une part de 2,54% correspondant à une valeur 
transigée de 3,2 milliards de dinars. 
 
[Ŝ {±¢ /L!w ǎΩŜǎǘ ǇǊŞǎŜƴǘŞ ǾŜƴŘŜǳǊ Ŝƴ нлмрΣ ŘΩǳƴ montant de 860 853 200 DA. Par contre, le SVT 
/!!w ǎΩŜǎǘ présenté acheteur uniquement, pour un montant de 475 536 000 DA. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SVT  VALEUR ACHAT % VALEUR VENTE % Total % 

CNAC 8 689 050 000 51,18% 8 689 050 000 51,18% 17 378 100 000 51,18% 

BEA 6 369 403 060 37,51% 5 589 345860 32,92% 11 958 748 920 35,22% 

CNEP 1 444 881 300 8,51% 1 839 621 300 10,83% 3 284 502 600 9,67% 

CIAR - - 860 853 200 5,07% 860 853 200 2,54% 

CAAR 475 536000 2,80% - - 475 536 000 1,40% 

BDL - - - - - - 

BNA - - - - - - 

CPA - - - - - - 

BADR - - - - - - 

CNMA - - - - - - 

CAAT  - - - - - - 

TOTAL  16 978 870 360 100,00% 16 978 870 360 100,00% 33 957 740 720 100,00% 
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Perspectives de ƭΩŀƴƴŞŜ нлмс  
 

[ΩŀƴƴŞŜ нлмс ǎΩŀƴƴƻƴŎŜ ǇǊƻƳŜǘǘŜǳǎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ōƻǳǊǎŜ ŘΩ!ƭƎŜǊΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ sur les volets 
suivants : 
 

Nouvelles introductions en bourse : 
 

[ŀ ōƻǳǊǎŜ ŘΩ!ƭƎŜǊ ǎΩŀǘǘŜƴŘ Ł ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴǎ sur le marché principal, deux entre 
elles ont entamé ƭŜǳǊ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴΣ ŘΩautres sont en phase ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ 
ŘŞǇƾǘ ŘŜ ŘƻǎǎƛŜǊ ŘΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ. 
 
En outre des titres de capital, des titres obligataires sont candidats Ł ƭΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴΦ 
 

Accroissent de la capitalisation boursière 
 
9ƴ нлмсΣ ƭŀ ōƻǳǊǎŜ ŘΩ!ƭƎŜǊ ƳǳƭǘƛǇƭƛŜǊŀ ǎŀ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōƻǳǊǎƛŝǊŜ pour au moins 06 fois, ceci 
sera acquis ŀǇǊŝǎ ƭΩintroduction du titre Biopharm et celui de la cimenterie de Ain Elkbira. 
 
[ŀ ōƻǳǊǎŜ ŘΩ!ƭƎŜǊ ǇǊŞǾƻƛŜ ǳƴŜ ŀǳƎƳentation significative de sa valeur transigée sur le 
marché principal, aussi, ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ Blocs OAT se verra intensifiée, notamment 
ŀǾŜŎ ƭŀ ŦŀŎƛƭƛǘŞ ǉǳΩƻŦŦǊŜ ƭŀ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǇƭŀǘŜŦƻǊƳŜ {ƳŀǊǘ ¢ǊŞǎƻǘ-X Ŝǘ ƭΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇŀǎǎŜǊ ƭŜǎ 
transactions entre les SVT et leurs clients via ladite plateforme, pour rappel, avant le 
démarrage officielle de cette plateforme, les SVT réalisaient les opérations internes en 
dehors du marché. 
 

0ÁÒÁÃÈîÖÅÍÅÎÔ ÄÕ ÐÒÏÊÅÔ ÄȭÁÃquisition de la nouvelle plateforme. 
 

[ŀ {D.± ŜǎǇŝǊŜ ǉǳŜ ƭŜ ǇǊƻƧŜǘ ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǇƭŀǘŜŦƻǊƳŜ ŘŜ Ŏƻǘŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ǎŜǎ 
ƳŀǊŎƘŞǎ ǎŜ ŎƻƴŎǊŞǘƛǎŜǊŀ Ŝƴ нлмсΣ ƭŜ ǇŀǊŀŎƘŝǾŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜ ǇǊƻƧŜǘ Ŝǘ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜ ƭŀ 
nouvelle plateforme aura un impact posiǘƛŦ ǎǳǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ŝǘ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Řǳ ƳŀǊŎƘŞΦ  
 
A cet effet, la SGBV continuera de multiplier ses efforts notamment en matière de : 
 

¶ Education financière et ǇǊƻƳƻǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ōƻǳǊǎŜ ŘΩ!ƭƎŜǊ ; 

¶ Amélioration des procédures de travail et pratiques de négociation ; 

¶ Amélioration des procédures de centralisation des IPOs ; 

¶ !ŘŀǇǘŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǊŞŀƳŞƴŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎŜǎ ǘŜȄǘŜǎ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜǎ Ŝƴ ŦŀǾŜǳǊ ŘΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴ de 
ses services ; 

¶ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Řǳ ǎȅǎǘŝƳŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {D.± Ŝǘ ŘŜǎ outils de diffusion des 
données et améliƻǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘŜ ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳȄ ǘƛǘǊŜǎ ŎƻǘŞǎ ; 

¶ !ǳƎƳŜƴǘŜǊ ƭŀ ŦǊŞǉǳŜƴŎŜ ŘŜ Ŏƻǘŀǘƛƻƴ ǎǳƛǘŜ Ł ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ 
boursière. 
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